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ABSTRAK

PENGARUH STRUKTUR MODAL, LIKUIDITAS,
PROFITABILITAS DAN KEBIJAKAN DEVIDEN TERHADAP
NILAI PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR SUB
SEKTOR MAKANAN DAN MINUMAN YANG TERDAFTAR DI
BEI PERIODE 2020-2024

Oleh:
Vina Yusuf
NPM: 223402516163

Tugas akhir ini dibimbing oleh Dr. Elwisam,SE., MM.

Penelitian ini ingin mempelajari bagaimana struktur modal, kemampuan
perusahaan untuk menghasilkan uang tunai, tingkat keuntungan, dan kebijakan
pembagian laba mempengaruhi nilai perusahaan pada perusahaan di subsektor
makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Modal perusahaan
diukur dengan menggunakan rasio Debt to Equity (DER), likuiditas diukur dengan
Current Ratio (CR), kemampuan menghasilkan laba diukur dengan Return on
Assets (ROA), kebijakan pembagian dividen diukur dengan Dividend Payout Ratio
(DPR), sedangkan nilai perusahaan diukur dengan Price to Book Value (PBV).
Penelitian ini menggunakan data sekunder yang didapat dari laporan keuangan
perusahaan selama tahun 2020 hingga 2024.

Metode analisis yang digunakan adalah regresi data panel dengan 14
perusahaan sebagai sampel dan total observasi sebanyak 69 data. Pemilihan model
regresi data panel dilakukan dengan menggunakan tiga uji yaitu Uji Chow, Uji
Hausman, dan Uji Lagrange Multiplier. Hasil uji tersebut menunjukkan bahwa
model Random Effect Model (REM) adalah model yang paling tepat digunakan.
Selanjutnya, pengujian dilakukan dengan menggunakan metode statistik deskriptif,
uji parsial (uji t), uji simultan (uji F), dan juga koefisien determinasi (R kuadrat).

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial, struktur modal (DER)
memiliki pengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan.
Sementara itu, likuiditas (CR), profitabilitas (ROA), dan kebijakan dividen (DPR)
terbukti memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Secara
simultan, keempat variabel yaitu struktur modal, likuiditas, profitabilitas, dan
kebijakan dividen secara bersama-sama berpengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan. Nilai koefisien determinasi yang relatif kecil menunjukkan bahwa
variasi nilai perusahaan tidak hanya dijelaskan oleh variabel-variabel dalam
penelitian ini, tetapi juga dipengaruhi oleh faktor lain di luar model, seperti kondisi
perekonomian nasional, sentimen investor, dan kebijakan pemerintah.

Hasil penelitian ini diharapkan bisa membantu manajemen perusahaan dalam
mengambil keputusan mengenai uang dan juga menjadi acuan bagi para investor
untuk mengevaluasi perusahaan di subsektor makanan dan minuman.

Kata kunci: Struktur modal, likuiditas, profitabilitas, kebijakan dividen, nilai
perusahaan, regresi data panel.



ABSTRACT
THE EFFECT OF CAPITAL STRUCTURE, LIQUIDITY,
PROFITABILITY, AND DIVIDEND POLICY ON FIRM VALUE IN
MANUFACTURING COMPANIES IN THE FOOD AND BEVERAGE SUB-
SECTOR LISTED ON THE IDX 2020-2024 PERIOD

By:
Vina Yusuf
Student ID: 223402516163

This final project was supervised by Dr. Elwisam, SE., MM.

This study aims to examine how capital structure, the company's ability to
generate cash, profitability, and profit sharing policy affect firm value in companies
in the food and beverage sub-sector listed on the Indonesia Stock Exchange.
Company capital is measured using the Debt-to-Equity (DER) ratio, liquidity is
measured using the Current Ratio (CR), profit-generating ability is measured using
the Return on Assets (ROA), dividend distribution policy is measured using the
Dividend Payout Ratio (DPR), and company value is measured using Price to Book
Value (PBV). This study uses secondary data obtained from company financial
reports from 2020 to 2024.

The analytical method used is panel data regression, with 14 companies as
samples and a total of 70 observations. The panel data regression model selection
was carried out using three tests: the Chow Test, the Hausman Test, and the
Lagrange Multiplier Test. The results of these tests indicated that the Random
Effects Model (REM) was the most appropriate model. Further testing was
conducted using descriptive statistics, partial tests (t-test), simultaneous tests (F-
test), and the coefficient of determination (R-squared).

The results of the study indicate that partially, capital structure (DER) has a
negative and insignificant effect on firm value. Meanwhile, liquidity (CR),
profitability (ROA), and dividend policy (DPR) are proven to have a positive and
significant effect on firm value. Simultaneously, the four variables: capital
structure, liquidity, profitability, and dividend policy together have a significant
effect on firm value. The relatively small coefficient of determination indicates that
variations in firm value are not only explained by the variables in this study, but are
also influenced by other factors outside the model, such as national economic
conditions, investor sentiment, and government policy.

The results of this study are expected to assist company management in
making financial decisions and also serve as a reference for investors in evaluating
companies in the food and beverage subsector.

Keywords: Capital structure, liquidity, profitability, dividend policy, firm value,
panel data regression.
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