
PENGARUH INFLASI, SUKU BUNGA, KURS RUPIAH, DAN INDEKS DOW 

JONES TERHADAP INDEKS HARGA SAHAM GABUNGAN (IHSG) 

PERIODE 2018-2022 

 

TUGAS AKHIR 

 

Muhamad Fikri Kurniawan 

203402516347 

 

 

 

 

 

 

PROGRAM STUDI MANAJEMEN 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

UNIVERSTAS NASIONAL 

JAKARTA 

2024 



 

ii 
 

PENGARUH INFLASI, SUKU BUNGA, KURS RUPIAH, DAN INDEKS DOW 

JONES TERHADAP INDEKS HARGA SAHAM GABUNGAN (IHSG) 

PERIODE 2018-2022 

 

Diajukan sebagai salah satu syarat untuk memperoleh gelar Sarjana Manajemen di 

Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Nasional 

 

Oleh :  

Muhamad Fikri Kurniawan 

203402516347 

 

 

 

 

PROGRAM STUDI MANAJEMEN 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

UNIVERSTAS NASIONAL 

JAKARTA 

2024 



 

iii 
 

LEMBAR PERNYATAAN 

 

Penulis dengan tulus menyatakan bahwa semua pernyataan yang terdapat dalam tugas 

akhir yang berjudul: 

 

PENGARUH INFLASI, SUKU BUNGA, KURS RUPIAH, DAN INDEKS DOW 

JONES TERHADAP INDEKS HARGA SAHAM GABUNGAN (IHSG) 

PERIODE 2018-2022 

 

Ini adalah hasil dari pemikiran atau penelitian penulis, kecuali untuk kutipan yang 

secara jelas disebutkan sumbernya. Tugas akhir ini belum pernah diajukan untuk 

mendapatkan gelar dalam program yang serupa di perguruan tinggi lain. Penulis 

bertanggung jawab sepenuhnya atas kesalahan dan kekeliruan yang mungkin ada di 

dalamnya. 

 

 

 

 

Bogor, 01 Februari 2024  

  

MUHAMAD FIKRI KURNIAWAN 

NPM. 203402516347 

 

 

 

 

 

 

 



 

iv 
 

LEMBAR PERSETUJUAN 

 

Judul Tugas Akhir  : PENGARUH INFLASI, SUKU BUNGA, KURS 

RUPIAH, DAN INDEKS DOW JONES 

TERHADAP INDEKS HARGA SAHAM 

GABUNGAN (IHSG) PERIODE 2018-2022 

Nama Mahasiswa   : Muhamad Fikri Kurniawan 

Nomor Pokok    : 203402516347 

Program Studi   : Manajemen 

 

 

Jakarta : Februari 2024 



 

v 
 

LEMBAR PENGESAHAN 

 

Judul Tugas Akhir : PENGARUH INFLASI, SUKU BUNGA, KURS RUPIAH, 

DAN INDEKS DOW JONES TERHADAP INDEKS 

HARGA SAHAM GABUNGAN (IHSG) PERIODE 2018-

2022 

Nama Mahasiswa :   MUHAMAD FIKRI KURNIAWAN 

Nomor Pokok  :   203402516347 

Program Studi :   MANAJEMEN 

 

 

 

 

Jakarta: Februari 2024          Tanggal Lulus: Maret 2024 



 

vi 
 

ABSTRAK 

 

PENGARUH INFLASI, SUKU BUNGA, KURS RUPIAH, DAN INDEKS DOW 

JONES TERHADAP INDEKS HARGA SAHAM GABUNGAN (IHSG) 

PERIODE 2018-2022 

 

Oleh: 

Muhamad Fikri Kurniawan 

NPM. 203402516347 

 

Tugas Akhir ini mendapat bimbingan dari Dr.E. Hasanudin, S.E., M.M. 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengidentifikasi dampak Inflasi, Suku Bunga, Kurs 

Rupiah, dan Indeks Dow Jones terhadap IHSG periode 2018-2022. Data time series 

yang digunakan meliputi Inflasi, Suku Bunga, Kurs Rupiah, dan Indeks Dow Jones dari 

Januari 2018 hingga Desember 2022, dengan teknik sampling jenuh. Pengumpulan 

data menggunakan teknik dokumentasi dan dianalisis menggunakan regresi linier 

berganda dengan bantuan SPSS.23. Hasil penelitian Secara Simultan menunjukkan 

bahwa Inflasi, Suku Bunga, Kurs Rupiah, dan Indeks Dow Jones memiliki tingkat 

signifikansi sebesar 0,000, yang lebih rendah dari taraf signifikansi 0,05 terhadap 

IHSG, sehingga cocok untuk analisis lebih lanjut. Selain itu, temuan penelitian 

menunjukkan bahwa secara simultan, Inflasi, Suku Bunga, dan Nilai Tukar memiliki 

pengaruh terhadap IHSG, sementara Indeks Dow Jones tidak. 

 

Kata kunci : Inflasi, Suku Bunga, Kurs Rupiah, Indeks Dow Jones, dan IHSG 
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ABSTRACT 

 

THE EFFECT OF INFLATION, INTEREST RATES, RUPIAH EXCHANGE 

AND DOW JONES INDEX ON THE COMBINED STOCK PRICE INDEX 

(IHSG) FOR THE 2018-2022 PERIOD 

 

By :  

Muhamad Fikri Kurniawan 

NPM : 203401516347 

 

This final assignment received guidance from Dr.E. Hasanudin, S.E., M.M. 

 

This research aims to identify the impact of inflation, interest rates, the Rupiah 

exchange rate and the Dow Jones Index on the IHSG for the 2018-2022 period. The 

time series data used includes inflation, interest rates, the Rupiah exchange rate and 

the Dow Jones Index from January 2018 to December 2022, using a saturated sampling 

technique. Data were collected using documentation techniques and analyzed using 

multiple linear regression with the help of SPSS.23. Simultaneous research results 

show that inflation, interest rates, the Rupiah exchange rate and the Dow Jones Index 

have a significance level of 0.000, which is lower than the 0.05 significance level for 

the IHSG, making it suitable for further analysis. In addition, research findings show 

that simultaneously, inflation, interest rates and exchange rates have an influence on 

the IHSG, while the Dow Jones Index does not. 

 

Keywords: Inflation, Interest Rates, Rupiah Exchange Rate, Dow Jones Index, and  

IHSG 
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