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ABSTRAK 

PENGARUH ASSET GROWTH, RETURN ON ASSET (ROA), DAN 

CORPORATE SOCIAL RESPONSIBILITY (CSR) TERHADAP  

RETURN SAHAM PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR  

DI BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 2019-2023 

 

Oleh : Elyana Hawa 

NPM  : 213402516155 

Tugas akhir, dibawah bimbingan Prof. Dr. Andini Nurwulandari, S.E.,M.M. 

 

Penelitian ini memiliki tujuan menguji empiris serta menganalisa pengaruh 
Growth atas return saham, untuk menguji empiris serta menganalisa pengaruh 

Return On Asset atas return saham, untuk menguji empiris serta menganalisa 
pengaruh Corporate Social Responsibility atas return saham. Studi ini merupakan 

penelitian kuantitatif dengan pendekatan regresi berganda dengan jumlah sampel 

75 observasi dari 15 perusahaan dengan 5 periode penelitian. Temuan studi 
mengindikasikan jika variabel asset growth berpengaruh positif signifikan 

terhadap return saham. Temuan analisis mengindikasikan jika variabel 
profitabilitas yang diukur melalui ROA tidak berpengaruh positif signifikan 

terhadap return saham, hasil analisis menunjukkan jika variabel CSR yang diukur 

berpengaruh positif signifikan terhadap return saham. 
 

Kata Kunci: asset growth, Return On Asset, corporate social responsibility (csr), 
return saham 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

ABSTRACT 

THE EFFECT OF ASSET GROWTH, RETURN ON ASSET (ROA), 

 AND CORPORATE SOCIAL RESPONSIBILITY (CSR) ON STOCK 

RETURNS IN MANUFACTURING COMPANIES ON THE  

INDONESIA STOCK EXCHANGE IN 2019-2023 

 

By : Elyana Hawa 

NPM : 213402516040 

Final project, under the guidance of Prof. Dr. Andini Nurwulandari, S.E., M.M. 
 

This researchaims aims to empirically test and analyze the influence of Growth on 

stock returns, to empirically test and analyze the influence of Return On Asset on 
stock returns, to empirically test and analyze the influence of Corporate Social 

Responsibility on stock returns. This study is a quantitative study with a multiple 
regression approach with a sample size of 75 observations from 15 companies 

with 5 research periods. The findings of the study indicate that the asset growth 

variable has a significant positive effect on stock returns. The findings of the 
analysis indicate that the profitability variable measured through ROA does not 

have a significant positive effect on stock returns, the results of the analysis 
indicate that the CSR variable measured has a significant positive effect on stock 

returns 

 
Keywords: asset growth, Return On Asset, corporate social responsibility (csr), 

stock returns 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 
 

ii 
 

KATA PENGANTAR 

 

Bismillahirrahmanirrahim  

Assalamualaikum Wr. Wb. 

Alhamdulillahirabbilalamin, segala puji bagi Allah Swt., atas segala 

Rahmat dan Hidayah-Nya sehingga penulis dapat menyelesaikan tugas akhir 

dengan judul “Pengaruh Asset Growth, Return On Asset (ROA), dan Corporate 

Social Responsibility (CSR) Terhadap Return Saham Pada Perusahaan Manufaktur 

di Bursa Efek Indonesia Tahun 2019-2023”. Tugas akhir ini disusun dalam rangka 

memenuhi salah satu syarat untuk meyelesaikan program Sarjana (S1) jurusan 

Manajemen pada Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Nasional. Penulis 

menyadari bahwa tugas akhir ini tidak mungkin terselesaikan dengan baik tanpa 

adanya dukungan, bimbingan, bantuan, serta doa dari berbagai pihak selama 

penyusunan skripsi ini. Oleh karena itu, dengan ketulusan hati, pada kesempatan 

ini penulis hendak menyampaikan rasa terima kasih kepada : 

1. Bapak Dr. Drs. El Amry Bermawi Putera, M.A. selaku Rektor Universitas 

Nasional. 

2. Bapak Prof. Dr. Edi Sugiono, S.T., S.E., M.M selaku Dekan Fakultas Ekonomi 

dan Bisnis Universitas Nasional. 

3. Ibu Dr. Rahayu Lestari, S.E., M.M. selaku Wakil Dekan Fakultas Ekonomi 

dan Bisnis Universitas Nasional. 

4. Ibu Dr. Resti Hardini, S.E., M.Si. selaku Ketua Program Studi Manajemen 

Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Nasional 

5. Ibu Prof. Dr. Andini Nurwulandari, S.E., M.M. selaku Dosen Pembimbing 

yang telah banyak memberikan waktu bimbingan dan saran yang membangun 

untuk penulis dalam menyelesaikan tugas akhir ini. 

6. Seluruh Bapak/Ibu Dosen yang telah memberikan ilmu yang sangat 

bermanfaat selama penulis menempuh pendidikan di Progam Studi 

Manajemen Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Nasional. 

7. Staf Sekretariat Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Nasional yang telah 

melayani para mahasiswa/i dengan kesabaran serta memberikan informasi 

yang bermanfaat. 



 

 
 

iii 
 

8. Kepada Ibu Rachmawati selaku ibu penulis yang selalu memberikan nasihat, 

motivasi, semangat, dan doa yang tiada henti hingga penulis bisa 

menyelesaikan laporan penelitian ini, terimakasih banyak. 

9. Kepada Ayah Achmad Subaidi Andika selaku ayah penulis yang selalu 

memberikan semangat dan menjadi donatur selama perkuliahan. 

10. Kepada Nur Walissyadiyah selaku kakak penulis yang selalu memberi 

dukungan dan membantu dalam proses perkuliahan ini. 

11. Kepada Achmad Faishol Alqomi dan Achmad Fajri Syahdan Naufal selaku 

adik penulis yang selalu memberikan semangat. 

12. Serta teman grup saya semasa kuliah yaitu Raina Ramandhanti, Reinanda 

Rasikhah, Atta Nur Islah, Nadiyatus Sholehah, Shevi Naftratilova dan teman – 

teman Manajemen angkatan 2021 UNAS dan seluruh sahabat saya yang tidak 

dapat saya tuliskan satu persatu dalam bantuan memotivasi dan memberikan 

bantuan baik moril maupun materil. 

13. Kepada sahabat saya Arfi Aresya dan Gibran Syah Rendra yang selalu 

menemani saya dalam menyusun skripsi ini dari awal hingga selesai. 

14. Dan kepada seluruh pihak yang telah membantu dan memberi dukungan bagi 

penulis dalam penyusunan tugas akhir ini yang tidak bisa penulis sebutkan 

satu-persatu. 

Penulis menyadari bahwa dalam penulisan tugas akhir ini masih jauh dari kata 

sempurna dan masih banyak kekurangan. Maka dari itu, penulis mengharapkan 

kritik dan sarannya yang membangun guna memperbaiki dan menyempurnakan 

tugas akhir ini, dan pada akhirnya tugas akhir ini dapat bermanfaat bagi semua 

pihak.  

Wassalamualaikum Wr.Wb. 

Jakarta, 19 Februari 2025 

Penulis, 

     
 

Elyana Hawa 

 

 



 

 
 

iv 
 

DAFTAR ISI 

 

 

DAFTAR RIWAYAT HIDUP ................................................................................... i 

KATA PENGANTAR .............................................................................................. ii 

DAFTAR GAMBAR............................................................................................. vii 

BAB I  PENDAHULUAN .................................................................................1 

A. Latar Belakang Masalah.................................................................1 

B. Rumusan Masalah ..........................................................................7 

C. Tujuan Penelitian............................................................................7 

D. Kegunaan Penelitian.......................................................................7 

BAB II  TINJAUAN PUSTAKA ........................................................................9 

A. Manajemen Keuangan....................................................................9 

B. Teori Agensi (Agency Theory) ..................................................... 11 

C. Teori Sinyal (Signal Theory) ........................................................ 11 

D. Return Saham ...............................................................................12 

E. Asset Growth................................................................................14 

F. Profitabilitas ................................. Error! Bookmark not defined. 

G. Corporate Social Responsibility (CSR) .......................................18 

H. Kaitan antar Variabel Penelitian ...................................................19 

I. Hasil Penelitian yang Sesuai sebagai Rujukan Penelitian............22 

J. Kerangka Analisis ........................................................................24 

K. Hipotesis.......................................................................................25 

BAB III  METODE PENELITIAN ....................................................................28 

A. Objek Penelitian ...........................................................................28 

B. Data Penelitian .............................................................................28 

C. Jenis Variabel yang Digunakan ....................................................31 

D. Definisi Operasional.....................................................................33 

E. Metode Analisis............................................................................34 

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN ...................................39 

A. Hasil Penelitian ............................................................................39 

1. Deskripsi Data Penelitian ........................................................ 39 



 

 
 

v 
 

2. Hasil Lengkap Estimasi Penelitian.......................................... 43 

B. Pembahasan ..................................................................................50 

1. Pengaruh Asset Growth terhadap Return Saham..................... 50 

2. Pengaruh Return On Asset (ROA) terhadap Return Saham .... 51 

3. Pengaruh Corporate Social Responsibility (CSR) terhadap 

Return Saham .......................................................................... 52 

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN .................................................................54 

A. Kesimpulan ..................................................................................54 

B. Saran.............................................................................................54 

DAFTAR PUSTAKA .............................................................................................56 

LAMPIRAN ...........................................................................................................62 

 

 

 

 

 



 

 
 

vi 
 

DAFTAR TABEL 

 

Tabel 1.1  Return Saham Perusahaan Manufaktur 2020-2023 ..................... 4 

Tabel 2.1  Penelitian Terdahulu .................................................................... 23 

Tabel 3.1  Tahapan Seleksi Sampel .............................................................. 30 

Tabel 3.2  Sampel Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia Periode 2020-2023 ...................................................... 30 

Tabel 3.3  Definisi Operasional  ................................................................... 33 

Tabel 4. 1  Daftar Data Penelitian  ................................................................ 39 

Tabel 4.2  Analisis Statistik Deskriptif ........................................................ 43 

Tabel 4. 3  Hasil Uji Chow  ........................................................................... 44 

Tabel 4. 4  Hasil Uji Lagrange Multiplier ..................................................... 45 

Tabel 4. 5  Hasil Uji Multikolinearitas  ......................................................... 46 

Tabel 4. 6  Hasil Uji Heterokedastisitas  ....................................................... 47 

Tabel 4. 7 Hasil Analisis Regresi Data Panel  .............................................. 47 

Tabel 4. 8  Uji F  ............................................................................................ 48 

Tabel 4. 9 Koefisien Determinasi (R²)  ........................................................ 49 

Tabel 4. 10 Uji T  ............................................................................................ 49 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 
 

vii 
 

DAFTAR GAMBAR 

 

Gambar 1.1 Data Pertumbuhan Investor (2019-2023) ........................................ 1 

Gambar 1.2 Data Rata-Rata Return Saham (2019-2023).................................... 5 

Gambar 2.1 Kerangka Analisis  .......................................................................... 25 

Gmabar 4.1 Data Rata-Rata Return Saham (2019-2023).................................... 41 

Gmabar 4.2 Data Rata-Rata Asset Growth (2019-2023) ..................................... 42 

Gmabar 4.3 Data Rata-Rata Profitabilitas (2019-2023)...................................... 42 

Gambar 4.4 Data Rata-Rata CSR (2019-2023) ................................................... 43 

 


