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ABSTRAK

FAKTOR-FAKTOR YANG BERPENGARUH TERHADAP RETURN
SAHAM DENGAN KOMITE AUDIT SEBAGAI VARIABEL
PEMODERASI
(Studi Empiris pada Perusahaan Sektor Industri Barang Konsumsi yang

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2018-2022)

Oleh:

Achmad Rivaldi

NPM : 203403416001

Tugas akhir dibawah bimbingan Dr.Bambang Subiyanto, S.E., M. Ak., CPA

Penelitian. 1ni bertujuan agar dapat menganalisis pengaruh
hubungan variabel independent yaitu current ratio, return on equity dan
debt to equity ratio terhadap variabel dependen yaitu refurn saham dengan
komite audit sebagai variabel moderasi. Jenis data yang peneliti gunakan
adalah data sekunder. Populasi dalam penelitian ini yaitu perusahaan
sektor industri barang konsumsi (food and beverages) yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEI) periode tahun 2018 — 2022 sebanyak 27
perusahaan. Pengambilan sampel dilakukan dengan purposive
sampling. Pengujian hipotesis yang menggunakan bantuan program
computer yaitu sofiware Warp Partial Least Square (PLS) 8.0.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa current ratio berpengaruh
terhadap return saham, return om equity berpengaruh terhadap return
saham, debt to equity ratio tidak berpengaruh terhadap return saham.
Selain itu komite audit mampu memoderasi current ratio terhadap return
saham, komite audit tidak mampu memoderasi return on equity ratio
terhadap return saham dan komite audit tidak mampu memoderasi debt fo
equity ratio terhadap return saham.

Kata Kunci : Current ratio,Return on equity, Debt to equity ratio, Return
saham, Komite audit
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ABSTRACT

FACTORS THAT INFLUENCE STOCK RETURN WITH
AUDIT COMMITTEE AS A MODERATING VARIABLE
(Empirical Study on Consumer Goods Industry Sector

Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange for the
2018-2022 Period)

By:

Achmad Rivaldi

Student ID: 203403416001

Final project under the supervision of Dr. Bambang Subiyanto, S.E., M.Ak., CPA

This research aims to analyze the effect of independent variables—current
ratio, return on equity, and debt to equity ratio—on the dependent variable, stock
return, with the audit committee serving as a moderating variable. The data used
in this study are secondary data. The population for this research consists of
consumer goods sector companies (food and beverages) listed on the Indonesia
Stock Exchange (IDX) from 2018 to 2022, totaling 27 companies. Sampling was
conducted using purposive sampling. Hypothesis testing was carried out with the
aid of computer software, specifically Warp Partial Least Square (PLS) 8.0.

The results of this study indicate that the' current ratio affects stock
returns, return on equity affects stock returns, and the debt to equity ratio does
not affect stock returns. Additionally, the audit committee is able to moderate the
relationship between the current ratio and stock returns, but it does not moderate
the relationship between return on equity and stock returns, nor does it moderate
the relationship between the debt to equity ratio and stock returns.

Keywords: Current ratio, Return on equity, Debt to equity ratio, Stock return,
Audit committee

vil



KATA PENGANTAR

Assalamu’alaikum Warahmatullahi Wabarakatuh

Alhamdulillahi rabbil’alamin segala puji Syukur bagi Allah
SWT yang sampai saat ini telah melimpahkan rahmat serta
nikmat-Nya. Tak lupa juga sholawat serta salam kami
sanjungkan kepada Nabi Muhammad SAW, karena rahmat
serta hidayah-Nya penulis dapat menyelesaikan penyusunan
Tugas Akhir dengan judul “Faktor-Faktor yang Berpengaruh
Terhadap Return Saham dengan Komite Audit sebagai
Variabel Moderasi (Studi Empiris pada Perusahaan Sektor
Industri Barang Konsumsi yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia Periode 2018-2022) “ dengan baik dan sesuai
dengan waktu yang telah ditentukan. Penyusunan Tugas Akhir
ini salahsatu syarat dalam memperoleh gelar Sarjana Akuntansi
di Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Nasional.

Penulis menyadari bahwa-proses penyusunan Tugas Akhir
ini terdapat kendala, namun berkat bantuan, bimbingan,
arahan, dukungan beberapa pihak dan terutama berkah dari
Allah SWT sehingga kendala yang penulis hadapi dapat

teratasi. Penulis ingin mengucapkan terimakasih kepada :

1. Bapak Dr. Drs. EI Amry Bermawi Putera, M.A., selaku
Rektor UniversitasNasional

2. Bapak Prof. Dr. Suryono Efendi, S.E., M.B.A, M.M.
selaku PIt. Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis
Universitas Nasional

3. lbu Dr. Rahayu Lestari, S.E., M.M, selaku Wakil Dekan
Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Nasional

4. Bapak Dr. Bambang Subiyanto, S.E., M.Ak., C.P.A,
Selaku Ketua Program Studi Akuntansi Fakultas
Ekonomi dan Bisnis Universitas Nasional serta selaku

viil



10.

11.

Dosen Pembimbing yang saya hormati, dan yang telah
bersedia untuk meluangkan waktu untuk membantu,
mengarahkan  dalam  penyusunan tugas Akhir,
masukan, saran, dukungan dan perhatian kepada penulis
sehingga tugas akhir ini dapat terselesaikan dengan
baik.

Ibu Dr. Zumratul Meini, S.E., M.S.E., M.S.Ak. selaku
Sekretaris Program  Studi  Akuntansi  Universitas
Nasional.

Seluruh Bapak Ibu dosen Program Studi Akuntansi
Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Nasional yang
telah berkenan memberikan ilmu pengetahuan yang
sangat bermanfaat selama masa perkuliahan

Untuk Kedua orang tua saya, Bapak Achmad Dany dan
Ibu Idayanti serta kakak saya Prieska Rahma dan juga
keluarga atas semua doa, cinta dan dukungan baik
materi ataupun non materi sehingga saya mampu
menyelesaikan penyusunan tugas akhir dengan baik.
Untuk Partner Saya Ernanda Azhar Fahira yang selalu
mendukung  dan mendoakan sehingga saya dapat
menyelesaikan tugas akhir ini dengan baik.

Teman saya llham, Ferdi, Qolbi, Dafit, Raihan, Miftah,
Salma, Raisya , Voline, Nanda dan yang lainnya yang
tidak dapat saya sebutkan satu persatu. Terima kasih
telah memberikan support dan menjadi teman baik saya.
Seluruh teman-teman mahasiswa/i S1 Program Studi
Akuntansi Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas
Nasional yang telah memberikan semangat dan
dukungan dalam penyelesaian tugas akhir ini.

Semua pihak yang terlibat dalam memberikan dukungan
serta saran kepada penulis dalam menyelesaikan tugas

akhir ini yang tidak dapat saya.

X



12. Last for myself, thank you for fighting and surviving
until now,having gone through various things to get a

bachelor'sdegree.

Penulis menyadari bahwa dalam penyusunan tugas akhir ini
masih jauh dari kata sempurna dan juga tidak luput dari
kesalahan serta kekurangan. Maka dari itu, penulis sangat
mengharapkan saran dan kritik yang dapat membangun dalam
memperbaiki sehingga dapat menjadi referensi oleh berbagai
pihak dimasa yang akan datang.

Jakarta, 10 Agustus 2024

o7

Achmad Rivaldi



DAFTAR ISI

COVER ...t ii
LEMBAR PERNYATAAN .....ooiiiiiiii s ii
LEMBAR PERSETUJUAN ......cooiiiiiiiiiiii s iii
LEMBAR PENGESAHAN ..ot iv
DAFTAR RIWAYAT HIDUP ......oooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiisies s v
ABSTRAK ..ottt ettt abeaneshe e Rt e R sma e s Rt e b eb e e bt nneenneene s vi
ABSTRACT ...ttt sttt e ane s ne s a bt e neahe e sttt e vii
KATA PENGANTAR ........oooiiiiiiii i viii
DAFTAR ISL ..ot it ens s sne st xi
DAFTAR TABEL ........cco. it it e sb e xiv
DAFTAR GAMBAR ... bt XV
DAFTAR LAMPIRAN .o et b sne s st Xvi
BAB I PENDAHULUAN ......ci.ciiit ittt it b sns s ane e 1
A. Latar Belakang Masalah ..........c.coooiiimiiininic e e 1
B. Rumusan Masalah. .....ci.......ooiiii i e 9
C. Tujuan Penelitian dan Kegunaan Penelitian..............ccccoooeviiiiiiiiiiiienieee, 9

1. Tujuan Penelitian...... ..o 9

2. Kegunaan Penelitian.........ccccoiveiiiiiiiiiieee e 10
BAB II TINJAUAN PUSTAKA ......cooiiiiiiiieee s 1
AL Landasan TEOTT ....ccvuueiueieiiiie ittt 11

L. TOTT SINYAL ...t 11

2. Laporan Keuangan ..........cccocvvviiiiiiiiniiiis s 12
B3.CUFFERE RALIO. ... 15

4. Return On EQUILY .........cocoviiiiiiiii e 16



5. Debt To EQUILY RALIO .........cccveiiiiiiiiiiii i 17

6. Return SANAIM .........ooiviiiiiii s 17
7. SANAM ...ttt 20
8. KOMILE AUAIt ... ittt 22
B. Keterkaitan Antar Variabel ...........cccooiiiiiiiiiii e 23
1. Current Ratio dengan Return Saham ............cccovvvviiiiiiiiiee i 23
2. Return On Equity dengan Return Saham ...........cccooeeiieiiiiiiieiiieiec e 23
3. Debt To Equity Ratio dengan Return Saham...........ccccceooiiiiiiiiiiiinnn, 24
4. Komite Audit Memoderasi Current Ratio Terhadap Return Saham .......... 25

5. Komite Audit Memoderasi Return On Equity Terhadap Return Saham ....25

6.Komite Audit Memoderasi Debt 1o Equity Ratio Terhadap Return Saham26

C. Hasil Penelitian Yang Sesuai Sebagai Rujukan Penelitian............................ 27
D. Kerangka ANALISIS. .. ... Leoueirerut e anaaneesneesseaherseesseasessnesnesssesseessesseneensesnennes 29
. HIPOUESIS 1ureeiiiires e fineeaneeaneen e abeeasnesneanmnede e geneeanneamneeane e eseeesneesnreenneeennee e 31
1. Pengaruh Current Ratio terhadap Return Saham ........ccccooooeoviiiiiiiiennn 31
2. Pengaruh Return On Equity terhadap Return Saham................................. 32
3. Pengaruh Debt To Equity Ratio terhadap Return Saham........................... 33
4. Komite Audit Memoderasi Current Ratio Terhadap Return Saham .......... 34

5. Komite Audit Memoderasi Return On Equity Terhadap Return Saham ....35

6. Komite Audit Memoderasi Debt To Equity Ratio Terhadap Return Saham

36
BAB III METODE PENELITIAN ......ccoooiiiiiiiii e 37
AL Objek Penelitian .........ccccviiiiiiiiiiicie s 37
B. Rencana dan Tahapan Penelitian ...........cccocoviiiiiiiiiicnece 37
C. Data Penelitian...........ccooiiiiiiiiiiii i 38
1. Sumber Data dan Jenis Data ...........cccooviiiiiiiiiini 38

Xii



2. Populasi dan Sampel ...........cccoiiiiiiiiiiii 38

3. Teknik dan Alat Pengumpulan Data...........cccooooviiiiiiiiiiiiiiiecn 39

D. Jenis Variabel yang Digunakan ...........cccceviiiiiiiiininiiceee e 39
E. Definisi Operasional ............ccoiieiiiiiiiiniiieesese s 39

F. Metode Analisis Data.........ccocviiiiiiiiiiiieiiciee s 42
BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN .........ccooiiiiiini, 48
AL HaSTl PENElItIan. ....ccueeiiiiiieiiieeiie e 48

1. Gambaran Umum Objek Penelitian ............cooviiiiiiiiiiiiii 48

2. Deskripsi dan Data Penelitian ..........cccoooviiiiiiiniiiniiii 49

B. Pembah@san ........coiiiiiiiiiii i et 55
BAB V KESIMPULAN DAN SARAN ......cooiiiiiiiiiiiini 64
AL KeSTMPUIAN.....coiiih e it 64

LS T 110101 1S 1 O B U P PO P PP 66
C. Saran ... RRSERRRTNY. .. SESCINTE .. B R e 67
DAFTAR PUSTAKA.. ...l i iieisi ek b s sne ettt 69
LAMPIRAN Lotk it ine s i it ssesabessass e heanneanesansansesbeessesnsesseenseesennes 73

xiil



Tabel 1.
Tabel 2.
Tabel 3.
Tabel 3.
Tabel 3.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.

DAFTAR TABEL

1 Research GAP dari Penelitian Sebelumnya ............cccoooveiiiiiiiiiiicnn, 8
1 Menunjukkan hasil-hasil penelitian terdahulu ............ccccceviiiiiiennnnn. 27
1 Rencana dan Tahapan Penelitian...........ccccovvveiiiiiniiiiiiiin e 37
2 Operasional Variabel Penelitian ...........ccocviveiiniinieniiii, 42
3 Rule of Thumb Evaluasi Model Struktural ..........cccccoooiiiiiiiiiin 46
1 Proses Pemilihan Sampel ..........ccccooviiiiiiii 49
2 Perusahaan Yang Memenuhi Kriteria Sampel........c.ccccoocooiiiin, 50
3 Statistik DeSKIIPtif.......ccvrt i 51
4 Hasil Model Pengukuran (Quter Model)............cccccouiiiiiiiiiiiniiiinn., 51
5 Hasil Model Struktural (Inner Model) ............cccccoooeiiiiiiiiiiiiiiiin. 52
6 Hasil Uji Signifikansi dan Koefisien...........cccocooviviniiiiiiiiiiiin, 55

Xiv



DAFTAR GAMBAR

Gambar 1.1 Grafik Perkembangan Harga Saham PT Unilever Indonesia Tbk...... 3
Gambar 2. 1 Kerangka ANalisis ........coocveriiiiiiiiiiie i 30
Gambar 4. 1 Hasil Uji HIPOTESIS ....eovveriieiiiieiiieiiie et 54

XV


file:///C:/Users/farha/Rivaldi%20Folder/PROPOSAL%20TUGAS%20AKHIR%20-%20ACHMAD%20RIVALDI%20-%20203403416001.docx%23_Toc173623634

DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1 Perusahaan yang Memenuhi Kriteria Sampel ...........cccccoovvviriiinenn. 73
Lampiran 2 Tabulasi Variabel Current RAtio .............cccccooivviiiiiiiiiicieieieienns 74
Lampiran 3 Tabulasi Variabel Return on Equity RAtio .........cccccocevoiiiveniiiiinnnnnnns 80
Lampiran 4 Tabulasi Variabel Debt to Equity RaAtio...............cccooveviiiiiieeniiiiinen, 86
Lampiran 5 Tabulasi Variabel Refurn Saham............cccovviiiiiiiiiiiiic 92
Lampiran 6 Tabulasi Variabel Komite Audit...........ccoceviiiiiiiiiiiiiiiiic 96
Lampiran 7 i (put Wrap B0 ettt 97

Lampiran 8 L . N . ...............c..oeeoee 99
Lampiran 9 Hasil TUMNIIN . ..o 101

xvi



