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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang 

Pasar modal adalah serburah termpat mermperrdagangkan erferk yang 

di rterrbi rtkan lermbaga dan profersi r yang terrkai rt derngan erferk (Nasu rti ron, 2015). 

Derngan kata lai rn, pasar modal merru rpakan termpat bagi r perrursahaan urnturk 

mernghi rmpu rn dana yang berrfurngsi r urntu rk mermbi rayai r sercara langsurng kergi ratan 

perrursahaan derngan cara merlakurkan pernawaran saham kerpada masyarakat dir 

burrsa erferk yang serri rng di rserburt go purbli rc, serkali rgurs serbagai r sarana bagi r para 

i rnverstor urnturk berri rnverstasi r (Baturbara, 2017). Irnverstasi r merlaluri r pasar modal 

merrurpakan hal yang pali rng di rmi rnati r karerna pasar modal merru rpakan salah 

satur alterrnati rf pi rli rhan i rnverstasi r yang dapat mernghasi rlkan ti rngkat kerurnturngan 

opti rmal bagi r i rnverstor (Thobarry, 2009). Pasar modal yang berrada di r Irndonersi ra 

berrnama Bu rrsa Erferk Irndonersi ra ataur Irndonersi ran Stock Erxchanger. 

Perrkermbangan perrerkonomi ran suratur nergara ti rdak dapat di rpi rsahkan dari r 

perranan pasar modal. Pasar modal mernjadi r bagi ran pernti rng bagi r perrursahaan 

yang mermburturhkan dana ataur tambahan modal dan mernjadi r serburah termpat 

pernghurburng antara perrursahaan yang mermburturhkan dana derngan para i rnverstor 

yang i rngi rn mernanamkan modalnya di r pasar modal. Derngan adanya pasar 

modal, Kergi ratan erkonomi r dirharapkan dapat merni rngkat karerna pasar modal 

mermberri rkan alterrnati rf bernturk permbi rayaan bagi r perrursahaan urntu rk berroperrasir 

dalam skala yang lerbi rh bersar dan pada akhi rrnya merni rngkatkan perndapatan 

ursaha dan kerserjahterraan masyarakat. 

Perrdagangan saham akan serlalur merngalami r sirklurs nai rk dan sirklurs turrurn 

serhi rngga mernyerbabkan perrgerrakan pada harga saham (Si rhombi rng, 2008, hal. 

163). Perrgerrakan harga saham merrurpakan hal yang pernti rng dan harurs 

di rperrhati rkan olerh i rnverstor serberlurm berri rnverstasi r, karerna perrgerrakan terrserburt 

mernurnjurkkan ki rnerrja ataurpurn prerstasi r yang serdang di rlaluri r olerh ermi rtern 

(Agursti rna dan Surmarti ro, 2014). 

Irnformasi r – i rnformasi r serperrti r yang terlah di rjabarkan di ratas dapat di rli rhat 

dan di rpantaur merlaluri r i rnderks harga saham gaburngan (Jayanti r dkk, 2014). 

Irnderks harga saham gaburngan akan mernurnjurkkan perrgerrakan harga saham 

sercara urmurm yang terrcatat di r burrsa erferk. Hal i rni r di rserbabkan karerna i rnderks i rnir 
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merrurpakan composi rter i rnderx dari r serlu rrurh saham yang terrcatat di r Burrsa Erferk 

Irndonersi ra. Berri rkurt i rni r taberl Irnderks Harga Saham Gaburngan di r Burrsa Erferk 

Irndonersi ra tahurn 2018 – 2022 : 

Tabel 1. 1 Data Irnderks Harga Saham Gaburngan di r Burrsa Erferk Irndonersi ra 

Tahun 
Pertumbuhan Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) 

Periode 2018 – 2022 

2018 609,80  

2019 632,41 

2020 519,10 

2021 618,60 

2022 700,61 

Sumber : www.firnancer.yahoo.com (di rolah, 2024) 

Dapat di rli rhat Taberl 1.1 mernurnju rkkan rata2 perrturmburhan IrHSG pada 

perri roder tahu rn 2018 – 2022 cernderrurng merngalami r kernai rkan. Pada tahurn 2018 

sampai r 2019 merngalami r kernai rkan derngan total serbersar Rp.22,61. Pada tahurn 

2019 ker 2020 merngalami r pernurrurnan serbersar Rp.113,31. Keradaan terrserburt 

di rkarernakan kondi rsi r erkonomi r makro yai rtur di rmana kondi rsi r i rnflasi r dan surkur 

burnga yang curkurp tirnggi r yang dirserbabkan adanya pandermi r Covi rd-19 

mernjadi rkan kerti rdakpasti ran perrerkonomi ran, serhi rngga i rnverstor cernderrurng 

mernurnda kergi ratan i rnverstasi r pada pasar modal serhi rngga mermperngarurhir 

perrgerrakan pada IrHSG (Ratnani rngrurm, 2022).  

Mernurru rnnya keradaan perrerkonomi ran berrdampak pada pernurru rnan di r pasar 

saham karerna adanya berrbagai r sernti rmern nergati rf dari r i rnverstor urnturk 

merlakurkan kergi ratan i rnverstasi r. Apabi rla terrurs terrjadi r pernurrurnan di r pasar saham 

maka akan berrperngarurh pada serktor ri rll, serlai rn i rtur burrsa saham merrurpakan 

i rnstrurmern pernti rng dalam permernurhan kergi ratan berri rnverstasi r (Hali rsa, 2020). 

Perrurbahan IrHSG ti rdak hanya merncerrmi rnkan perrkermbangan suratu r 

perrursahaan ataur i rndurstri r suratur nergara, tertapi r bahkan dapat di ranggap serbagai r 

perrurbahan furndamerntal dari r suratur nergara. Arti rnya, IrHSG suratur nergara yang 

merngalami r pernurrurnan dapat di rserbabkan olerh kondi rsi r perrerkonomi ran yang 

serdang merngalami r perrmasalahan di rnergara terrserburt. Serbalirknya, ji rka IrHSG 

merngalami r kernai rkan maka dapat mermberri r perturnjurk adanya perrbai rkan ki rnerrja 

perrerkonomi ran di r nergara terrserburt. Olerh karerna i rtur dirperrlurkan kaji ran yang 

http://www.finance.yahoo.com/
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merndalam u rnturk merngertahuri r faktor- faktor yang berrkai rtan derngan perrurbahan 

harga saham terrserburt (Murrwani rngsari r, 2008). 

Harga Saham ti rdak serlalur nai rk, namurn bi rsa berrurbah. Perrkermbangan 

harga saham dapat terrcerrmi rn dari r Irnderks Harga Saham Gaburngan (IrHSG) 

di rmana i rnderks harga saham yang nai rk mernurnjurkkan pasar yang lermah. 

Perrurbahan harga saham dapat merngaki rbatkan perrurbahan perri rlakur konsurmsir 

dan i rnverstasi r olerh i rnverstor. Berrdasarkan hal i rni r, harga saham sangatlah 

pernti rng urnturk merndapat perrhati ran karerna merncerrmi rnkan berrbagai r i rnformasi r 

yang terrjadi r di r pasar modal. Irnderks harga saham di r burrsa erferk merrurpakan 

i rndi rkator yang mernggambarkan rasi ro perrurbahan harga saham yang 

di rperngarurhi r olerh berberrapa perrerkonomi ran, serhi rngga mermperngaru rhi r nai rk dan 

turrurnnya ti rngkat perngermbali ran di r Burrsa Erferk Irndonersi ra (Sari r, 2019). 

Perrnyataan terrserburt serjalan derngan pernerli rti ran yang di rlakurkan olerh Anggarai rni r 

(2019) yang mernyatakan bahwa perrkermbangan Irnderks Harga Saham 

Gaburngan (IrHSG) sangat di rperngarurhi r pernawaran dan perrmi rntaan di r pasar 

modal. 

Irndi rkator yang mernjadi r acuran para i rnverstor dalam merngambi rl kerpurtursan 

berri rnverstasi r yai rtur i rnflasi r. Irnflasi r merrurpakan kernai rkan harga sercara urmurm 

yang di rserbabkan karerna pernurrurnan mi rnat daya berli r. Sermaki rn tirnggi r kernai rkan 

harga maka sermaki rn turrurn ni rlai r urang. Apabi rla terrdapat i rndi rkasi r kernai rkan 

terrhadap i rnflasi r, hal yang pali rng berrdampak yang terrjadi r di rmasyarakat pada 

urmurmnya akan terrjadi rnya kernai rkan harga barang ataur kerburtu rhan pokok. 

kernai rkan harga barang pokok atau r harga bahan bakur dalam kergi ratan 

perrursahaan berrdampak bersar pada perni rngkatan bi raya perrursahaan i rtur serndi rri r. 

Kernai rkan bi raya operrasi ronal, harga pokok barang ataur harga komodi rtas akan 

mermperngarurhi r pada perndapatan dan laba perrursahaan, ji rka terrjadi r pernurrurnan 

merngi rkurti r kondirsi r harga terrserburt.  

Keradaan i rni r pada akhi rrnya akan mermperngarurhi r IrHSG karerna ti rdak ada 

i rnverstor yang akan mernanamkan modalnya pada perrursahaan derngan mermberli r 

saham karerna kerurnturngan yang di rperrolerh rerndah ataur ti rdak terrtari rk urnturk 

mermberli r saham karerna perngermbali ran i rnverstasi r rerndah (Si rtompurl, 2021). 
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Tabel 1. 2 Data Perrgerrakan Rata – rata Ti rngkat Irnflasi r Perri roder 2018 – 2022 

Tahun 
Perubahan Rata – Rata Tingkat Suku Bunga 

Periode 2018 - 2022 

2018 3,20% 

2019 3,03% 

2020 2,04% 

2021 1,56% 

2022 4,21% 

Sumber : www.bir.go.i rd (di rolah, 2024) 

Dapat di rli rhat pada Taberl 1.2 mernu rnjurkkan bahwa Irnflasi r serti rap tahurnnya 

cernderrurng merngalami r pernurrurnan. Pada tahurn 2020 Irnflasi r berrada pada ti rtirk 

terrerndah yai rtur derngan rata – rata 2,04% dan pada tahurn 2022 Irnflasi r 

merngalami r kernai rkan terrti rnggi r derngn rata – rata 4,21%. Perni rngkatan i rnflasir 

sercara rerlati rf akan merngaki rbatkan si rnyal nergati rf bagi r para i rnverstor. Dari r si rsir 

konsurmern, i rnflasi r yang tirnggi r akan mernyerbabkan pernurrurnan daya berli r 

konsurmern (masyarakat). Dari r perrsperkti rf perrursahaan, i rnflasi r dapat 

merni rngkatkan perndapatan dan bi raya perrursahaan. Ji rka perni rngkatan bi raya 

faktor produ rksi r lerbi rh ti rnggi r dari rpada perni rngkatan harga yang dapat di rni rkmatir 

olerh perrursahaan, profi rtabi rli rtas perrursahaan akan mernurrurn. Hal i rni r akan 

berrperngarurh terrhadap perrmi rntaan i rnverstasi r pada saham dan akan berrdampak 

pada Irnderks Harga Saham (Herrdi ryana, 2017). 

 

 

 

 

 

 

Sumber : www.bir.go.i rd (di rolah, 2024) 

Gambar 1. 1 Rata – Rata Ti rngkat Irnflasi r terrhadap IrHSG perri roder 2018 – 2022 

Berrdasarkan data Gambar 1.2 dapat di rsi rmpurlkan bahwa i rnflasi r perri rode r 

tahurn 2018 – 2022. Pada tahurn 2019 irnflasi r merngalami r pernurru rnan serbersar 

3,03% tertapi r IrHSG merngalami r kernai rkan serbersar 0,18%. Pada tahurn 2020 

i rnflasi r merngalami r pernurrurnan serbersar 0,18% di ri rri rngi r derngan pernu rrurnan IrHSG 

serbersar 2,04%. Pada tahurn 2021 irnflasi r merngalami r pernurrurnan serbersar 1,56% 

http://www.bi.go.id/
http://www.bi.go.id/
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di ri rri rngir derngan kernai rkan IrHSG serbersar 0,84%. Pada tahurn 2022 i rnflasi r 

merngalami r kernai rkan serbersar 4,21% di rbarerngi r derngan pernurrurnan IrHSG 

serbersar 0,36%. Hal i rni r ti rdak sersurai r derngan pernerli rtiran serberlurmnya mernurrurt 

Mahardi rni r (2019), Surnardi r (2017), Ku rsurma (2016), dan Ratnani rngrurm (2022) 

yang mernyatakan bahwa terrdapat hurburngan yang nergati rf antara i rnflasi r 

derngan Irnderks Harga Saham Gaburngan.  

Serlai rn i rtur, Irndi rkator yang mernjadi r acuran para i rnverstor dalam merngambi rl 

kerpurtursan berri rnverstasi r yai rtur ri rsi rko yang di rtirmburlkan olerh adanya 

kerti rdakpasti ran kurrs. Ni rlai r turkar/kurrs merrurpakan serli rsi rh harga mata urang suratur 

nergara dangan mata urang nergara lai rnnya, pernerli rti ran i rni r mernggurnakan ni rlair 

turkar rurpi rah yang di r kalkurlasi rkan derngan ni rlai r turkar dollar. 

Tabel 1. 3 Data Perrturmburhan Rata – rata Ni rlai r Turkar UrSD/IrDR 

Perri roder 2018 – 2022 

Tahun 
Perubahan Rata – Rata Kurs USD/IDR  

periode 2018 – 2022 

2018 0,58% 

2019 -0,27% 

2020 0,18% 

2021 0,10% 

2022 0,72% 

Sumber : www.bir.go.i rd (di rolah, 2024) 

Dapat di rli rhat pada Taberl 1.3 mernurnjurkkan bahwa Ni rlai r Turkar serlama 

perri roder tahu rn 2018 – 2022 cernderrurng merngalami r kernai rkan. Pada tahurn 2022 

ni rlai r turkar UrSD/IrDR merngalami r perni rngkatan terrti rnggi r derngan rata – rata 

0,72% dan pada tahurn 2019 ni rlai r turkar UrSD/IrDR berrada pada ti rti rk terrerndah 

yai rtur derngan rata – rata – 0,27%. Merlermahnya ni rlai r turkar mernyerbabkan 

masurknya dana ker pasar valurta asi rng (Valas) yang dapat berrsurmberr dari r pasar 

urang maurpurn pasar modal, perngali rhan dana dari r pasar urang akan 

mernyerbabkan kertatnya li rkurirdi rtas rurpi rah serhi rngga surkur burnga nai rk yang 

merngaki rbatkan pernurrurnan harga saham pada pasar modal karerna aksi r jural 

(www.bi r.go.i rd).  

 

 
 

http://www.bi.go.id/
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Sumber : www.bir.go.i rd (di rolah, 2024) 

Gambar 1. 2 Rata – Rata Ni rlai r Turkar (UrSD/IrDR) terrhadap IrHSG  

perri roder 2018 – 2022 

Berrdasarkan Gambar 1.3 di rperrolerh Ni rlai r Turkar serlama perri roder 2017 – 

2021. Pada tahurn 2019 ni rlai r turkar merngalami r pernurrurnan serbersar 0,27% dan 

berrsamaan derngan nai rknya IrHSG serbersar 0,18%. Pada tahurn 2020 merngalamir 

kernai rkan 0,18% dan IrHSG merngalami r pernurrurnan 0,15%. Pada tahurn 2021 

i rnflasi r merngalami r pernurrurnan 0,10% dan IrHSG nai rk serbersar 0,84%. Pada 

tahurn 2022 irnflasi r merngalami r kernai rkan 0,72% dan IrHSG merngalami r 

pernurrurnan 0,36%. Hal i rni r tirdak sersu rai r derngan pernerli rti ran Kursurma (2016), 

Appa (2014), dan Wongkar (2018) berrperndapat bahwa Kurrs berrperngarurh 

si rgnirfi rkan posi rti rf terrhadap Perrgerrakan IrHSG. Serdangkan pernerli rti ran yang 

di rlakurkan olerh Dersfi randi r (2017) dan Ratnani rngrurm (2022) Kurrs Dollar 

berrperngarurh Nergati rf si rgni rfi rkan terrhadap perrgerrakan IrHSG yang 

mernyerbabkan kernai rkan kurrs mermberri rkan si rnyal nergati rf ker pasar modal yang 

merngarahkan i rnverstor merngali rhkan i rnverstasi rnya dari r pasar erkuri rtas ker pasar 

valurta asi rng karerna mermurngki rnkan merndapatkan lerbi rh banyak kerurnturngan.  

Irndi rkator serlanjurtnya yang mernjadi r acuran para i rnverstor dalam 

merngambi rl kerpurtursan berri rnverstasi r yai rtur rirsi rko yang dirti rmburlkan olerh adanya 

Surkur burnga. Kerti rka surkur burnga pasar berrurbah, maka akan mermperngarurhi r 

harga erferk berrsi rfat urtang. Ji rka ti rngkat surkur burnga ti rnggi r maka i rnderks harga 

saham cernderrurng merngalami r perrurbahan. Nai rk turrurnnya i rnderks harga saham 

serburah perrursahaan sersurai r derngan perrmi rntaan irnverstor. Sermaki rn tirnggi r 

perrmi rntaan terrhadap saham sermaki rn ti rnggir purla i rnderks harga saham 

(www.i rdx.co.i rd).  
 

http://www.bi.go.id/
http://www.idx.co.id/
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Tabel 1. 4 Data Perrgerrakan Rata – rata Ti rngkat Surkur Burnga terrhadap IrHSG 

Tahun 
Perubahan Rata – rata Tingkat Suku Bunga 

Periode 2018 – 2022 

2018 5,10% 

2019 5,63% 

2020 4,25% 

2021 3,52% 

2022 4,00% 

Sumber : www.bir.go.i rd (di rolah, 2024) 

Dapat di rli rhat pada Taberl 1.4 mernurnjurkkan bahwa ti rngkat surkur burnga 

serlama perri roder tahurn 2018 – 2022 cernderrurng merngalami r pernu rrurnan. Pada 

tahurn 2019 su rkur burnga merngalami r rata-rata terrti rnggi r derngan rata – rata serbersar 

5,63% dan pada tahurn 2020 tirngkat surku r burnga merngalami r pernurru rnan terrti rnggi r 

derngan rata – rata 4,25%. 

 

 

 

 

 

 

 

Sumber : www.bir.go.i rd (di rolah, 2024) 

Gambar 1. 3 Rata – Rata Ti rngkat Surkur Burnga terrhadap IrHSG 

Perri roder 2018 – 2022 

Berrdasarkan data Gambar 1.4 di rperrolerh surkur burnga serlama perri roder 2018 – 

2022. Pada tahurn 2019 Surkur Burnga merngalami r kernai rkan serbersar 0,53% 

derngan kernai rkan IrHSG serbersar 0,18%. Pada tahurn 2020 surkur burnga 

merngalami r pernurrurnan serbersar 1,38% IrHSG merngalami r pernurru rnan serbersar 

0,15%. Pada tahurn 2022 Surkur burnga merngalami r kernai rkan 0,48% dan IrHSG 

merngalami r pernurrurnan serbersar 0,36%. Hal i rni r ti rdak sersurai r derngan pernerli rtiran 

serberlurmnya mernurrurt Mahardi rni r (2019), Purtra (2022), Sirskawati r (2020), 

Ratnani rgrurm (2022), Hi rsmerndi r (2013), dan Mamahi rt (2019) yang mernyatakan 

bahwa terrdapat hurburngan yang nergati rf antara surkur burnga dan Irnderks Harga 

Saham Gabu rngan (IrHSG). Perrurbahan BIr rater mermperngarurhi r surkur burnga 

http://www.bi.go.id/
http://www.bi.go.id/
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derposi rto dan surkur burnga krerdi rt perrbankan. Apabi rla serdang merngalami r 

kerlersuran, Bank Irndonersi ra dapat mernggurnakan kerbi rjakan monerterr merlalurir 

pernurrurnan surkur burnga urnturk merndorong akti rvirtas erkonomi r. Irndi rkator 

serlanjurtnya yang mernjadi r acuran para i rnverstor dalam merngambi rl kerpurtursan 

berri rnverstasi r yai rtur Jurmlah Urang Berrerdar. 

Perrurbahan BIr rater mermperngarurhi r surkur burnga derposi rto dan surkur burnga 

krerdi rt perrbankan. Apabi rla serdang merngalami r kerlersuran, Bank Irndonersi ra dapat 

mernggurnakan kerbi rjakan monerterr merlaluri r pernurrurnan surkur burnga urnturk 

merndorong akti rvi rtas erkonomi r. Irndi rkator serlanjurtnya yang mernjadi r acuran para 

i rnverstor dalam merngambi rl kerpurtursan berri rnverstasi r yai rtur Jurmlah Urang Berrerdar. 

 

B. Rumusan Masalah 

Berrdasarkan Urrai ran pada latar berlakang di ratas, mernjerlaskan serberlurm 

mernurnjurkkan terrdapat masalah  

1. Apakah Ti rngkat Irnflasi r berrperngarurh terrhadap Irnderks Harga Saham 

Gaburngan perrursahaan yang terrdaftar di r Burrsa Erferk Jakarta Tahurn 2018 – 

2022? 

2. Apakah Surkur Burnga SBIr berrperngarurh terrhadap Irnderks Harga Saham 

Gaburngan perrursahaan yang terrdaftar di r Burrsa Erferk Jakarta Tahurn 2018 – 

2022? 

3. Apakah Kurrs Dollar AS berrperngarurh terrhadap Irnderks Harga Saham 

Gaburngan perrursahaan yang terrdaftar di r Burrsa Erferk Jakarta Tahurn 2018 – 

2022? 

 

C. Tujuan dan Manfaat Penelitian 

1. Turjuran Pernerli rti ran 

Berrdasarkan rurmursan masalah di ratas maka turjuran dan kergurnaan dari r 

pernerli rti ran i rni r adalah : 

a. Urnturk merngertahuri r dan mernganali rsi rs perngarurh Tirngkat Irnflasi r 

terrhadap Irnderks Harga Saham Gaburngan perrursahaan yang terrdaftar 

di r Burrsa Erferk Jakarta tahurn 2018 – 2022? 
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b. Urnturk merngertahuri r dan mernganali rsi rs perngarurh Surkur Burnga SBIr 

terrhadap Irnderks Harga Saham Gaburngan perrursahaan yang terrdaftar 

di r Burrsa Erferk Jakarta tahurn 2018 – 2022? 

c. Urnturk merngertahuri r dan mernganali rsi rs perngarurh Kurrs Dollar AS 

terrhadap Irnderks Harga Saham Gaburngan perrursahaan yang terrdaftar 

di r Burrsa Erferk Jakarta tahurn 2018 – 2022? 

2. Manfaat Pernerli rti ran 

Pernerli rti ran i rnir di rharapkan dapat mermberri rkan manfaat bagi r pi rhak – 

pi rhak yang terrkai rt derngan perrmasalahan i rni r. Adapurn yang mernjadi r 

manfaat dalam pernerli rti ran i rni r adalah : 

a. Bagi r pernerli rti r  

Pernerli rti r irni r di rharapkan dapat mernjadi r kersermpatan pernurli rs 

serbagai r merdi ra permberlajaran dan perngermbangan di rri r dalam 

mermercahkan masalah dan perrsoalan nyata yang terrjadi r pada suratur 

perrursahaan khursursnya terntang perngarurh ti rngkat i rnflasi r, surkur burnga 

SBIr, kurrs dollar AS, dan perrturmburhan erkonomi r dan jurga serbagai r 

salah satur syarat pernurli rs urnturk mernyerlersai rkan sturdi r dir Fakurltas 

Erkonomi r dan Bi rsnirs Urni rverrsi rtas Nasi ronal. 

b. Bagi r perrkermbangan Irlmur Manajermern  

Hasi rl pernerli rti ran i rni r di rharapkan dapat mermberri rkan wawasan 

serrta perngertahuran terrhadap pasar modal dan Irnderks Harga Saham 

Gaburngan. 

c. Bagi r Urni rverrsi rtas 

Hasi rl irni r dapat di rjadi rkan serbagai r rerferrernsi r dalam merlakurkan 

pernerli rti ran yang berrkai rtan derngan perngarurh i rnflasi r, surku r burnga SBIr, 

kurrs dollar AS, dan perrturmburhan erkonomi r terrhadap Irnderks Harga 

Saham Gaburngan. 

 


