
 

 

 

BAB I  

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang 

Di l ellra globali lsasi l saat i lni l Sellbagai l nellgara bellrkellmbang dellngan ellkonomi l yang 

bellrkellmbang pellsat, Selli lri lng kellmajulan zaman tellknologi l dellngan bellrdi lri lnya pellrulsahaan-

pellrulsahaan bellsar dellngan mellmi llilki l pellralatan yang sangat canggi lh dan mellngalami l tellruls 

pellni lngkatan dari l bellrbellrapa sellktor i lndulstri l di l Ilndonellsi la mellmi lli lki l banyak potellnsi l ulntulk 

mellngalami l pellrtulmbulhan bilsni ls dan i lnvellstasi l. Ilndulstri l dapat di larti lkan sellbagai l salah 

satul kellgi latan ellkonomi l yang mellngelllolah bahan mellntah ataul barang selltellngah jadi l 

mellnjadi l barang dellngan mellmi llilki l nillai l yang lellbi lh tilnggi l. Dalam kontellks kellmajulan 

bellrdasarkan pellngelltahulan dan tellknologi l, pasar modal mellnjadi l salah satul contonya, dil 

mana tellknologi l di lgulnakan ulntulk mellmfasi lli ltasi l pellrdagangan dan mellngopti lmalkan 

harga dan modal. Kellbultulhan modal yang di lmaksuld dapat bellrasal dari l bellrbagai l sulmbellr, 

tellrmasulk ellkuli ltas ataul hultang. Pellrulsahaan mu llai l mellmilli lki l lellbi lh banyak cadangan 

i lntellrnal (sellpellrti l laba di ltahan) dan ellkstellrnal (sellpellrti l hultang dan ellkuli ltas). Pellcki lng ordellr 

mellnellntulkan  hulbulngan antara hultang dan ellkuli ltas, dellngan pellrulsahaan lellbi lh cellndellrulng 

mellmi llilki l hul tang dari lpada ellkuli ltas karellna hultang lellbi lh tellrjangkaul ulntulk di lbellli l dan 

ti ldak mellngganggul pellrulbahan apa puln pada strulktulr i lntellrnal pellrulsahaan (Hulang, Ri lttellr, 

dan Zhang, 2018). Hultang pellrulsahaan sangat pellnti lng bagi l pellrulsahaan ulntu lk 

mellni lngkatkan pellmbi layaan yang akan di lgulnakan ulntulk melllakulkan i lnovasi l-i lnovasi l 

tellrbarul bagi l pellrulsahaan. 

Kellbultulhan akan modal akan sangat pellnti lng dalam mellmbanguln dan mellmpellr- 

tahankan i lndulstri l. Sellti lap i lndulstri l mellmbultulhkan modal. Maka dari l i ltul i lndu lstri l pellrlul 

mellnellntulkan bellrapa banyak modal yang dilbultulhkan ulntulk mellngulrangi l ataul 

mellmodi lfi lkasi l pellnggulnaannya. Pellrmi lntaan ulntu lk modal yang dilsellbultkan di l atas dapat         

bellrasal dari l bellrbagai l sulmbellr dan mellmi lli lki l bellrbagai l jellni ls yang bellrbellda. faktor-faktor 

sellpellrti l ulkulran pellru lsahaan, jellni ls i lndulstri l, dan kelltellrgantulngan pada pasar modal julga 

dapat mellmpellngaru lhi l hulbulngan antara strulktulr modal dan ki lnellrja pellrulsahaan.(Kogan 

ellt al., 2017). 
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Dalam i lndulstri l pellnellntulan strulktulr modal sangatlah pellnti lng ulntulk i lndulstri l. 

Pellnellntulan bagai lman proporsi l hultang dan modal di lgulnakan sellbagai l sulmbellr dana 

i lndulstri l dilsellbult strulktulr modal. Strulktulr modal i ltul sangat pellnti lng bagi l kellbellr 

langsulngan sulatul i lndulstri l bai lk bulrulknya strulktulr modal akan bellrdampak langsulng 

tellrhadap ni llai l pellru lsahaan. Sellhi lngga manajellmelln dan pellmellgang saham pellrulsahaan 

haruls mellmpellrhati lkan dellngan bai lk bagai lmana strulktulr modal di ltellntulkan ulntulk 

mellmaksi lmalkan ni llai l pellrulsahaan i ltul sellndi lri l. Strulktulr modal mellrulpakan sellgmelln dari l 

strulktulr kellulangan, yang dapat diljelllaskan melllaluli l pellrsamaan bellrilkult: strulktulr kellulangan  

di lkulrangi l ultang lancar sama dellngan strulktulr modal (Sawi lr, 2004) 

Pellnellli lti lan sellbelllulmnya telllah mellngi ldellnti lfi lkasi l bahwa strulktulr modal pellrulsahaan 

di lpellngarulhi l olellh bellbellrapa faktor, di l antaranya adalah profi ltabi lli ltas, li lkuli ldi ltas, dan 

ulkulran pellrulsahaan. Dalam kontellks sulbsellktor i lndulstri l kayul dan logam, kellti lga faktor 

i lni l dilanggap sangat pellnti lng bagi l pellrulsahaan dalam mellngambi ll kellpultulsan yang dapat 

mellni lngkatkan ki lnellrja mellrellka. Ti lngkat profi ltabi lli ltas yang ti lnggi l dapat mellmbellri lkan 

pellrulsahaan aksells yang lellbi lh bai lk kell sulmbellr daya kellulangan i lntellrnal, sellmellntara ti lngkat 

li lkulildi ltas yang tilnggi l dapat mellmpellngaru lhi l kellmampulan pellrulsahaan dalam 

mellmpellrolellh pi lnjaman ellkstellrnal. Selllai ln i ltul, ulkulran pellrulsahaan julga mellmi llilki l pellran 

pellnti lng, karellna pellrulsahaan yang lellbi lh bellsar cellndellrulng mellmi lli lkil aksells yang lellbi lh bai lk 

kell pasar modal. Di l sampi lng i ltul, i lndulstril kayul dan logam dalam sulbsellktor i lni l mellmi llilki l 

dampak yang si lgni lfi lkan tellrhadap i lsul-i lsul li lngkulngan tellrultama tellrkai lt dellngan 

kellbellrlanjultan hultan dan pellnellbangan li lar. Olellh karellna i ltul, pellnellli lti lan yang mellmbahas 

faktor-faktor yang bellrhulbulngan dellngan struktur modal pellrulsahaan dalam sulbsellktor 

i lndulstri l kayul dan logam dapat mellmbellri lkan wawasan yang pellnti lng mellngellnai l dampak 

i lndulstri l ilni l tellrhadap li lngkulngan. 

Anali lsi ls tellntang faktor-faktor yang mellmpellngarulhi l struktur modal pellrulsahaan 

dapat mellmbellri lkan wawasan tellntang kellcellndellrulngan pellrulsahaan dalam mellnggulnakan 

sulmbellr daya alam dan dampaknya tellrhadap kellbellrlanjultan li lngkulngan. Mi lsalnya, 

ulkulran pellrulsahaan dapat bellrhulbulngan dellngan skala opellrasi l pellrulsahaan dan ti lngkat 

pellnggulnaan sulmbellr daya alam. Likuiditas  dapat mellmpellngarulhi l kellkulatan tawar 
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pellrulsahaan dalam mellndapatkan sulmbellr daya alam, sellmellntara profitabilitas dapat 

mellncellrmi lnkan ellfi lsi lellnsi l pellnggulnaan sulmbellr daya tellrsellbult. 

Dellngan dellmi lki lan, pellnellli ltilan yang mellncakulp anali lsi ls ulkulran pellrulsahaan, 

likuiditas, dan profitabilitas tellrhadap struktur modal pellrulsahaan dalam sulbsellktor 

i lndulstri l kayul dan logam dapat mellmbellri lkan wawasan yang pellnti lng mellngellnai l dampak 

i lndulstri l ilni l tellrhadap li lngkulngan. Ilnformasi l i lnil dapat di lgulnakan ulntulk 

mellngellmbangkan kellbi ljakan dan prakti lk-prakti lk yang bellrkelllanjultan, sellhi lngga dapat 

mellnjaga kellselli lmbangan antara kellgi latan i lndulstri l dan kellbellrlanjultan li lngkulngan. 

Struktur modal dalam penelitian ini menggunakan proksi Dellbt to Ellquli lty 

Rati lo (DEllR) yang di lhiltulng dellngan mellmbagi l total ultang pellrulsahaan dellngan total 

modal sellndi lri l. Dellbt to Ellquli lty Ratilo (DEllR) i lalah sellsulatul rasi lo kellulangan yang 

di lgulnakan ulntulk mellngulkulr kellsellhatan kellulangan i lndulstri l tellrsellbult (Gi ltman ellt al., 2015). 

Rasi lo i lni l mellnjelllaskan sellbellrapa bellsar julmlah hultang yang di lpakai l olellh i lndulstri l 

di lbandi lng dellngan ellkuli ltas i lndulstri l tellrsellbult. Dellngan mellmakai l DEllR, i lnvellstor bi lsa 

mellni llai l sellbellrapa bellsar rellsi lko kellulangan yang di lalami l i lndulstri l sellbab bellsar DE llR, maka 

mellnjadi l bellsar rellsi lko kellulangan yang i lndulstri l hadapi l. Olellh sellbab iltul, DEllR jadi l salah 

satul aspellk yang dapat di lpellrhi ltulngkan olellh i lnvellstor dalam mellnellntulkan kellpultulsan  

i lnvellstasi l. 

Dalam mellnganali lsi ls hulbulngan antara ulkulran pellrulsahaan,likuiditas, dan 

profitabilitas terhadap  struktur modal dalam sulbsellktor i lndulstri l kayul dan logam di l 

BEllIl, tellrdapat bellbellrapa pellndellkatan yang dapat di lambi ll olellh pellnellli lti l. Pellrtama, ulkulran 

pellrulsahaan dapat mellmpellngarulhi l kellmampulan pellrulsahaan dalam mellngaksells sulmbellr 

daya kellulangan ellkstellrnal, yang dapat bellrdampak pada strulktulr modal. Pellrulsahaan yang 

lellbi lh bellsar cellndellru lng mellmi llilki l kellulnggullan dalam mellnari lk dana dari l pasar modal ataul 

lellmbaga kellulangan. Selllanjultnya, likuiditas dapat mellmpellngarulhi l kellmampulan 

pellrulsahaan dalam mellmpellrolellh pi lnjaman, karellna ti lngkat konsellntrasi l pasar yang ti lnggil 

dapat di langgap sellbagai l ri lsi lko potellnsi lal olellh krelldi ltor. Hal i lni l dapat mellmpellngarulhi l 

strulktulr modal pellrulsahaan dalam sulbsellktor i lni l. Selllai ln i ltul, profitabilitas dapat 
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mellncellrmi lnkan ki lnellrja kellulangan pellrulsahaan dan bellrpellngarulh pada kellbi ljakan 

kellulangan yang di ladopsi l, tellrmasulk strulktulr modal. Pellrulsahaan dellngan profitabilitas 

yang ti lnggi l mulngki ln mellmi llilki l aksells yang lellbi lh bai lk kell sulmbellr daya kellulangan i lntellrnal 

dan cellndellrulng mellmi lli lh pellmbi layaan melllaluli l modal sellndi lri l dari lpada ultang. Pellndellkatan 

i lni l mellmbantul dalam mellmahami l faktor-faktor yang mellmpellngarulhi l strulktulr modal 

dalam kontellks sulbsellktor i lndulstri l kayul dan logam di l BEllIl. 

Bellri lkult i lnil hellndak di lsaji lkan i lnformasi l Dellbt to Ellquli lty Ratilo pellrulsahaan-pellruls- 

ahaan manulfaktulr yang tellrdaftar di l Bulrsa Ellfellk Ilndonellsi la( BEllIl) pada sulb sellktor i lnduls 

tri l kayul dan logam pellri lodell tahuln 2017–2021. 

 

Tabel 1. 1  

Data Struktur Modal 

Dari Perusahaan-Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar 

Di Bursa Efek Indonesia (BEI) Pada Sub Sektor Industri Kayu dan Logam 

Periode Tahun 2017-2021 

 

 
Sumber : www.idx.co.id  

 

Bellrdasarkan tabelll 1.1 mellmpellrli lhatkan bahwa bellsarnya rata-rata struktur modal 

pellrtahuln 2017-2021 pellrulsahaan manulfaktulr pada sulb sellktor i lndulstri l kayul dan logam 

yang tellrdaftar di l bu lrsa ellfellk Ilndonellsi la (BEllIl) bellrada di latas angka satul , Pada tahuln 2017, 

http://www.idx.co.id/
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rata rata struktur modal adalah sellbellsar 6,69 mellnulnjulkan bahwa pellrulsahaan 

mellnggulnakan lellbi lh banyak hultang dari l pada ellkuli ltasnya. Pada tahuln 2018, rata-rata 

struktur modal adalah sellbellsar 4,83, mellnulnjulkan bahwa pellrulsahaan mellnulruln 

di lbandi lng tahuln lalul bellrarti l pellrulsahaan mellnggulnakan lellbi lh selldi lki lt hultang 

di lbandi lngkan dellngan ellkuli ltasnya ulntulk mellmbi layai l opellrasi l mellrellka. Pada tahuln 2019, 

rata-rata struktur modal di latas nai lk sellbellsar 0,24, yang arti lnya bahwa pellrulsahaan 

kellmbali l mellnggulnakan hultang mellrellka ti ldak sellpellrti l pada tahuln 2018. Pada tahuln 2020, 

pellrulsahaan mellngalami l pellnulrulnan drasti ls ji lka di llilhat dari l tabelll di latas mellngelllami l 

pellnulrulnan sellbellsar 2,38 hal i lni l bellrarti l pellrulsahaan suldah mullai l mellngulrangi l pellmakai lan 

hultang ulntulk kellbultulhan pellrulsahaan. Pada tahuln 2021 , rata-rata struktur modal adalah 

2,42 mellngalami l pellnulrulnan sellbellsar 0,17 , mellnulnjulkan pellrulsahaan mellnggulnakan lellbi lh 

banyak hultang lagi l di lbandi lng tahuln lalul.  Dellngan i ltul maka selllama tahuln 2017-2021 

pellrulsahaan manulfaktulr pada sulb sellktor i lndulstri l kayul dan logam yang tellrdaftar di l BEllIl 

cellndellrulng mellnggu lnakan lellbi lh banyak hultang dari lpada ellkuli ltas ulntulk mellmbi layail 

kellgi latan mellrellka. Namuln , tellrdapat pellnulrulnan u ltang pada tahuln 2018, 2020 dan 2021 

namuln masi lh dilatas satul. 

Bellrdasarkan tabelll 1.1, tellrli lhat bahwa struktur modal sellti lap pellrulsahaan dalam 

sulbsellktor i lndulstri l kayul dan logam mellngalami l flulktulasi l yang si lgni lfi lkan dari l tahuln ke ll 

tahuln. Fellnomellna i lni l mellnci lptakan gap ataul kellsellnjangan yang mellnari lk ulntu lk di lamatil 

dalam pellnellli lti lan i lni l. Ilnkonsi lstellnsi l data i lni l mellnulnjulkkan bahwa strulktu lr modal 

pellrulsahaan mellngalami l pellrulbahan yang di lnami ls dan di lpellngarulhi l olellh faktor-faktor 

tellrtellntul. Dalam kontellks tellori l pellcki lng ordellr, pellnggulnaan hultang cellndellrulng mellnulruln 

di lbandi lngkan dellngan tahuln sellbelllulmnya. Hal i lni l mellnulnjulkkan bahwa pellrulsahaan 

cellndellrulng lellbi lh mellmi lli lh ulntulk mellni lngkatkan modal sellndi lri l ataul ellkuli ltas mellrellka 

dari lpada mellngambi ll ultang barul. Kondi lsi l i lni l dapat bellrdampak nellgati lf tellrhadap 

kellpellrcayaan i lnvellstor. 

Dellngan struktur modal yang bellrada di l atas angka satul, pellrulsahaan mellnulnjulkkan 

bahwa hultang yang di lmilli lkil melllellbi lhi l julmlah modal pellrulsahaan i ltul sellndi lri l. Hal ilni l 

ti ldak sellsulai l dellngan tellori l strulktulr modal yang mellnganjulrkan agar julmlah hultang tildak 

melllellbi lhi l modal pellrulsahaan. Aki lbatnya, para i lnvellstor mulngki ln kellhi llangan 
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kellpellrcayaan ataul kelli lngi lnan ulntulk bellri lnvellstasi l di l pellrulsahaan tellrsellbult. Ilnvellstor 

bi lasanya lellbi lh tellrtari lk ulntulk bellri lnvellstasi l ji lka pellrulsahaan mellmi lli lki l struktur modal 

yang ti ldak melllellbi lhi l angka satul, karellna angka struktur modal di l atas satul dapat 

bellrdampak nellgati lf tellrhadap ni llai l saham.  

Telltapi l ada bellbellrapa i lnvellstor tellrtari lk dellngan pellrulsahaan yang mellmi lli lki ln hultang 

yang banyak karellna ji lka pellrulsahaan tellrsellbult mellmi llilki l hultang yang banyak dan 

mampul mellmbayarnya dellngan bellnar maka pellndapatan dari l pellrulsahaan tellrsellbult baguls 

dan mellmi llilki l pelllu lang yang sangat baguls ulntulk para i lnvellstor mellngi lnvellstasi lkan 

ulangnya kell pellrulsahaan tellrsellbult.  

Bellrdasarkan ulrai lan di latas sellhi lngga pellnellli lti lan i lni l mellngangkat juldull 

“Determinan Struktur Modal Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar Di Bursa 

Efek Indonesia Periode 2017-2021 Pada Sub Sektor Industri Kayu dan Logam”. 

 

B. Perumusan Masalah 

Bellrdasarkan latar belllakang masalah yang telllah di l sampai lkan, rulmulsan pellrmasa -

lahan yang dapat di ltellli lti l yai ltul: 

1. Apakah ulkulran pellrulsahaan bellrpellngarulh tellrhadap strulktulr modal pellrulsahaan 

man ulfaktulr sulb sellktor i lndulstri l kayul dan logam yang tellrdapat di l Bu lrsa Ellfe llk 

Ilndonellsi la Periode 2017-2021 ? 

2. Apakah li lkuli ldi ltas bellrpellngarulh tellrhadap strulktulr modal pellrulsahaan manulfaktulr 

sulb sellktor i lndulstri l kayul dan logam yang tellrdapat di l Bulrsa Ellfellk Ilndonellsi la Periode 

2017-2021 ? 

3. Apakah profi ltabi lli ltas bellrpellngarulh tellrhadap strulktulr modal pellrulsahaan 

manulfaktulr sulb sellktor i lndulstri l kayul dan logam yang tellrdapat di l Bu lrsa Ellfellk 

Ilndonellsi la Periode 2017- 2021 ? 
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C. Tujuan dan Kegunaan Penelitian 

Bellrdasarkan pellrulmulsan masalah di latas, maka tuljulan dari l pellnellli lti lan i lni l adalah 

sellbagai l bellri lkult : 

1. Ulntulk mellngelltahulil dan mellnganali lsi ls pellngarulh ulkulran pellrulsahaan tellrhadap 

strulktulr  modal pada pellrulsahaan manulfaktu lr sulb sellktor i lndulstri l kayul dan logam 

yang tellrdaftar di l BEllIl pellri lodell 2017-2021. 

2. Ulntulk mellngelltahuli l dan mellnganali lsi ls pellngarulh li lkuli ldi ltas tellrhadap strulktulr modal 

pada pellrulsahaan manulfaktulr sulb sellktor ilndulstri l kayul dan logam yang tellrdaftar dil 

BEllIl pellri lodell 2017-2021. 

3. Ulntulk mellngelltahuli l dan mellnganali lsi ls pellngarulh profi ltabi lli ltas tellrhadap strulktulr 

modal pada pellrulsahaan manulfaktulr sulb sellktor i lndulstri l kayul dan logam yang 

tellrdaftar di l BE llIl pellri lodell 2017-2021. 

Selltilap pellnellliltilan yang dilkellrjakan pastil mellmillilkil manfaat ulntulk pilhak-pi lhak yang 

bellrkai ltan dellngan pellnellli lti lan tellrsellbult. Manfaat yang dil harapkan dari l pellnellli lti lan i lni l ada 

lah: 

1. Bagi l akadellmi lsi l 

Mellnyelldi lakan akan i lnformasi l pellri lhal faktor-faktor apasaja yang mellmpellngarulhi l 

strulktulr modal pellrulsahaan manulfaktulr pada sulb sellktor i lndulstri l kayul dan logam 

di l          BEllIl. 

2. Bagi l pellrulsahaan 

Mellmbellri lkan pandulan ulntulk sellti lap pellrulsahaan manulfaktulr di l sulb sellktor i lndulstri l 

kayul dan logam dalam hal mellnellntulkan stru lktulr modal pellrulsahaan. 

3. Bagi l i lnvellstor 

Mellmbellri lkan i lnformasi l pellri lhal dalam mellmbulat kellpultulsan i lnvellstasi l pada pellruls- 

ahaan yang akan di l tanamkan modal nya pada pellrulsahaan manulfaktulr di l sulb sellktor 

i lndulstri l kayul dan logam 


